YNG - Produzent mit Nachholbedarf

von Jan Kneist

Yukon-Nevada Gold Corp. (YNG)
ist ein kanadisches Unternehmen,
das im Juni 2007 aus der Fusion
von YGC Resources Ltd. und
Queenstake Resources Ltd. ent-
stand. Die wichtigsten Projekte, die
YGC in das gemeinsame Unter-
nehmen einbrachte, sind Ketza
River und Silver Valley. Ketza River
soll ab 2009 die nachste Goldmine
des Unternehmens werden. Queen-
stake wiederum brachte den 308
km? grofien Jerritt Canyon-Distrikt
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in Nevada mit in die Ehe. Ein-
geschlossen ist die Jerritt Canyon-
Goldmine, die seit 1981 Gold pro-
duziert hat. Queenstake gelang in
den letzten Jahren aber kein profi-
tabler Abbau des Goldes, so dass
man sich strategisch neu ausrich-
ten musste. YGC konnte so den
Sprung zum Produzenten viel
schneller vollziehen und unter der
Leitung von Graham Dickson die
Jerritt Canyon-Mine in kiirzester
Zeit zur Profitabilitdt fithren.
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Goldproduktion in Jerritt Canyon

Die Entdeckung von Gold im Jerritt
Canyon fand 1972 statt und der
erste Goldguss am 4. Juli 1981. Von
dieser Zeit an bis 1999 baute man
das Erz im Tagebau ab und gewann
uber 8 Millionen Unzen. Im Jahre
1993 verlagerte sich der Abbau
auch untertage und dauert bis
heute mit dem SSX-Steer-Komplex
und der Smith-Mine an. Die Ma-
hala-Lagerstatte — die sich inner-
halb des Gebietes der Smith-Mine
befindet — nahm ihre kommerzielle
Produktion im Jahr 2005 auf. Im
Gegensatz zu den in Nevada sonst
iiblichen Tagebauen, die niedrig-
gradiges Erz abbauen, handelt es
sich hier um einen hochgradigen
Untergrundabbau.
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YNG verarbeitet nicht nur eigenes
Erz, sondern kauft zur besseren
Auslastung seiner Anlagen (darun-
ter der Roster fiir Sulfiderz) auch
Erz anderer Produzenten an. Der
,Roaster” ist einer von nur dreien
in ganz Nevada. Im 3. Quartal 2007
produzierte man selbst 34.636 Un-
zen aus Jerritt Canyon und gewann
weitere 13.693 Unzen aus dem
zugekauften Erz. Zusammen also
48.329 Unzen bei durchschnittlich
354 USD Cash-Kosten je Unze.

Neben der Produktion von Jerritt
Canyon wird auch die Exploration
vorangetrieben. Allein im 3. Quar-
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tal 2007 bohrte man tiber 10.000 m
und konzentrierte sich im wesentli-
chen auf die Smith-Mahala Erz-
korper und den SSX-Steer Kom-
plex. Bohrergebnisse werden lau-
fend veroffentlicht, zuletzt am 14.
Januar 2008 von Steer. Hervorzu-
heben sind z.B. 7,30 g/t tiber 21 m,
10,38 g/t Gold iiber 13,70 m und
9,87 g/t iber 16,8 m Kernldnge.

Ein moglicher neuer Produzent
auflerhalb von Jerritt Canyon kann
Starvation Canyon werden. Das
Gebiet liegt im siidlichen Teil des
Distrikts und ist von der geologi-
schen Struktur her Jerritt Canyon
dhnlich. Hier konnte bei weiteren
positiven Ergebnissen ab 2010 eine
neue Mine errichtet werden.

Reserven und Ressourcen

Queenstake Resources wies Ende
2006 fiir Jerritt Canyon gemessene
und angezeigte Ressourcen von 1,9
Mio. Unzen bei 0,23 oz/t Gold
durchschnittlichem Gehalt aus. In
den Ressourcen wiederum sind
sichere und wahrscheinliche Reser-
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ven von 485.700 Unzen enthalten.

Hinzu kommen noch Ressourcen
von 545.200 Unzen in der abgeleite-
ten Kategorie, zusammen also 2,4
Mio. Unzen.

Exploration- und Minenentwicklung
Ketza River-Projekt

Im Stiden des Yukon- Territoriums
liegt das ca. 77 km? grofie Ketza
River-Projekt. Zur Liegenschaft
gehort auch eine Verarbeitungsan-
lage, in der zwischen 1988 und
1990 gut 100.000 Unzen Gold bei
10,3 g/t Gehalt produziert wurden.
Auf dem Aral befinden sich zwei
unterschiedliche Lagerstdtten, die
Manto-Zone und die Shamrock-
Zone. Die Mantos (grofie minerali-
sierte Linsen) sind in kambrischem
Kalkstein gelagert und weisen gute
Goldgehalte auf, zuletzt z.B. 2,83 m
mit 11,85 g/t Gold in der Tarn-
Zone. Die Mantos sind raumlich
scharf abgegrenzt, so dass es eines
sehr dichten Bohrnetzes zur De-
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finition von Ressourcen bedarf. Die
erwdhnte historische Produktion
der Mine stammt auch aus diesen
Mantos, so dass sie auch Gegen-
stand der ersten Arbeiten von YGC
ab 1994 waren.

Im Gegensatz zur Manto-Zone
handelt es sich bei der Shamrock-
Zone um einen moglichen Tage-
bau. Das Gold tritt in Quarz-Sulfid-
Adern, Stockwerken, Verdanderun-
gen, Brekzien und auch in Adern
auf. Bemerkenswert ist auch, dass
eine 4 km? grofie Gold-Boden-
anomalie die Zone tiberlagert und
so weiteres Potential eroffnet. Zu-
letzt meldete YNG am 7. Januar
2008 Bohrergebnisse. In der Gully-
Ader stiefs man u.a. auf 1,65 m mit
15,65 g/t Gold und 9,65 m mit 2,90
g/t Gold. Da bisher nur ein gerin-
ger Teil der Zone gebohrt wurde,
ergibt sich ein gutes Erweiterungs-
potential.

Fiir das Ketza River-Projekt ist eine
Durchfiihrbarkeitsstudie in Arbeit,
die dann bis 2009 zur Produkti-
onsaufnahme fiihren soll.

Ressourcen

Die im November 2005 verdffent-
lichte Ressourcenschiatzung weist
fiir Manto- und Shamrock-Zonen
756.700 Unzen gemessene und
angezeigte und 1,054 Mio. Unzen
abgeleitete Ressourcen aus, zusam-
men also 1,81 Mio. Unzen. Ein
Grofiteil dieser Ressourcen befin-
det sich in den Mantos.

Weitere Explorationsprojekte

Das Silver Valley-Projekt liegt nicht
im gleichnamigen Tal in Idaho,
sondern auch im Yukon Territo-
rium, nur 8 km 0stlich von Ketza
River. 1968 wurden hier ausgiebige
Bodenproben durchgefiihrt, die
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auf zahlreiche Anomalien verwie-
sen, die umgehend mit Hilfe eines
Bulldozers exploriert werden
konnten. Auf Grund dieser Arbei-
ten kam die Key 18B-Ader zum
Vorschein, die 55 oz/t Silber und
49% Blei uiber eine Breite von 2,4 m
aufwies. Eine nicht NI 43-101 kon-
forme abgeleitete Ressourcen von
15.000 t mit 17 o/t Silber und 12%
Blei besteht.

Das Wolf-Projekt wird zusammen
mit Atna Resources betrieben
(34,42%/ 65,58%). Es besteht eine
geologische Ressource von 4,1 Mio.
t mit 6,2% Zink, 1,8% Blei und 84
g/t Silber. Das Money- Projekt liegt
5 km Ostlich der Wolverine
Lagerstatte von Yukon Zinc und
befindet sich in der frithen Explo-
rationsphase nach Basismetallen.

Sonstige Aktivititen

Ein zukunftsweisendes Projekt
kann auch das Jointventure mit
dem , Northwest Geological Explo-
ration and Mining Bureau for Non-
Ferrous Metals” aus China werden.
Eine Investmentgesellschaft (, NWI")
dieser staatlichen Behorte gab im
Oktober 2007 die Griindung eines
Jointventures mit YNG zur Explo-
ration des Yukon Territoriums
bekannt. Das neue Unternehmen
heifit Yukon-Shaanxi Gold Com-
pany Inc. und gehort beiden Part-
nern zu 50%. Ein Borsengang mit
Aktiendividende ist vorgesehen.
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Symbol TSX: YNG
WKN AOMVD1
ISIN CA98849Q1019
Borsenplatz TSX / Frankfurt
Ausstehende Aktien 175,11 Mio.
52 Wochen Hoch/Tief 2,29 /1,05 CAD
Akt. Kurs 1,48 CAD/ 1,00 EUR

Marktkapitalisierung 259,16 Mio. CAD
Fazit

Yukon-Nevada Gold Corp. ging
aus YGC und Queenstake hervor
und den Ergebnissen der letzten
Monate zufolge verlief diese Fu-
sion sehr erfolgreich! Im Gegensatz
zu Queenstake, das tiber 100 Mio.
CAD Verluste angeh&uft hatte,
steht YNG heute finanziell sehr gut
da und konnte im 3. Quartal 2007
sogar einen Nettogewinn auswei-
sen.

Fir 2008 stellt das Unternehmen
eine Produktion von 120.000 Unzen
aus Jerritt Canyon und weiteren
75.000 Unzen aus zugekauftem Erz
in Aussicht, also fast 200.000
Unzen. Mit Ketza River ist schon
die nidchste Mine in Vorbereitung
und auch Starvation Canyon hat
das Potential, eine Mine zu wer-
den. Vor diesen Hintergrund
erscheint es nicht unrealistisch, ein
Produktionswachstum auf 300.000
und dann 400.000 Unzen in den
nichsten Jahren zu erwarten. Ein
wesentlicher Erfolgsgarant war
und ist Graham Dickson an der
Spitze des Unternehmens. YNG
wird aktuell mit nur 259 Mio. CAD
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bewertet und hatte am Ende des 3.
Quartals 2007 fast 50 Mio. CAD in

Barmitteln. Es scheint fast so, als
hafte noch etwas das Image von
Queenstake an. Zu Unrecht! Das
Unternehmen hat tber 4 Mio.

Unzen Goldressourcen, produziert
profitabel und stellt damit eine
auflerordentliche Kaufgelegenheit
dar!

Weitere Informationen unter:

www.yukon-nevadagold.com

Uber den Autor:

Der studierte Dipl. Kaufmann beschif-
tigt sich seit 1994 mit den Edelmetall-
mirkten und analysiert seit einigen
Jahren Minenunternehmen. Sein Spe-
zialgebiet sind kanadische Explorati-
onsunternehmen.
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